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' Se hace abstraccion
del Fondo de Educacion
y Promocion por que
ademas de irrepartible
es inembargable. Se
supone que se aplica
al fin para el que es
creado en el ejercicio
correspondiente. Esta
hipétesis no es irreal
ya que también mu-
chas empresas con-
vencionales dedican
parte de sus ingresos a
la Educacion y Promo-
cion de sus miembros
(plantilla) sin que se
planteen como un re-
curso financiero; y
también, en el caso de
las Sociedades Coope-
rativas este recurso no
suele estar dotado
fuertemente cada ejer-
cicio economico.

Carlos Garcia-Gutierrez Fernéndez (pp. 171 - 196)

RESUMEN

En este trabajo se pretende hacer una aproximacién a la
formalizacion de la determinacion del coste del capital de la Sociedad
Cooperativa.

Este objetivo es particularmente complejo ya que algunos recursos
financieros especificos de las Sociedades Cooperativas tienen un
comportamiento financiero particular, peculiar, especifico y genuino.
Es el caso de los fondos irrepartibles’, que son subvenciones recibidas
de los socios, el Capital Social, y los fondos que se crean cuando no
se distribuyen temporalmente los retornos cooperativos.

El interés de este andlisis es el de ser un eslabon mas en la
conformacién de una formalizacién de las finanzas de las Sociedades
Cooperativas de cara a contar con procedimientos tedricos que
permitan llegar a aproximarse a la solucién de los problemas finan-
cieros de cualquier empresa: el conocimiento del grado de cumpli-
miento de los obijetivos financieros convencionales: el incremento del
valor de la empresa, y, subsidiariamente, sistemas para ayudar a
conocer «a priori» la conveniencia de fusiones en las que participen
Sociedades Cooperativas.

Con el objeto de simplificar, sélo se estudian los costes de las
fuentes financieras més significativas; a saber: las otras deudas, los
Préstamos Voluntarios de los Socios, el Capital Social (de los socios)
y el Fondo de Reserva Obligatorio.

RESUME

L'article réalise une approche de la détermination du coit du
capital de la société coopérative.

Cet objectif est particuliérement complexe vu le comportement
spécifique de certaines ressources financiéres. C'estle cas du fonds non
distribuable qui est composé par des subventions des associés, du
capital social, et des fonds créés par la distribution temporaire des
refours coopératifs.

L'intérét de cefte analyse est d'ajouter un chainon dans la
formalisation des finances des sociétés coopératives, de maniére &
pouvoir compter sur les procédés théoriques qui rendent possible la
solution des problémes financiers de ces entreprises: la connaissance
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du degré d’accomplissement des objectifs financiers conventionnels,
'augmentation de la valeur de Ientreprise et, subsidiairement, des
systémes pour aider a connaitre «& priori» la pertinence de fusions
dans lesquelles soient impliquées des sociétés coopératives.

Pour simplifier, nous n'avons étudié que les colts des sources
financiéres les plus significatives. A savoir les autres dettes, les préts
volontaires des membres, le capital social (des membres) et les fonds
de réserve obligatoire.

ABSTRACT

This work tries to do an approximation to the formulation of the
determination of the capital cost of the Cooperative Company.

This obijective is, parficularity, complex because some specific
financial resources of the Cooperative Companies have a particular,
peculiar and genuine financial behaviour. This is the case of the
undivide funds. They are grants from associates, Social Capital and the
funds that they are established when the cooperatives returns aren't
temporaly distribuited.

This analisys pretends be one link more in the shape of a
formulation of the Cooperative Companies Finances for using theoretic
methods that they allow to approach to the solution of the financial
ploblems of some companies. The knowledge of degree of fulfilment of
the conventional financial objectives: company value increase and,
subsidiarily, systems to help to know "a priori" fusions advisability in
which Cooperative Companies invest.

With the obijective of simplifying, we are going to study only the
financial resources cost -other assets, associate voluntary loans, social
capital and obligatory reserve fund-.
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2 Ver GARCIA-GUTI-
ERREZ FERNANDEZ, C.:
«Andlisis de la rentabi-
lidad financiera y eco-
némica de los socios
de las cooperativas: la
influencia de una ren-
tabilidadenlaotrayla
aplicacién del criterio
{principio) de justicia -
que no de solidaridad-
en la distribucion de la
ganancia real», Revis-
ta Europea de Direc-
cién y Economia de la
Empresa, V. 1, N. 2.,
pp. 115-124.

3 En este esquema se
parte delabase de que
solo se ven penaliza-
dos con los intereses
los Excedentes Ordi-
narios de los Socios.

Las dotaciones al
«Fondo de Reserva
Obligatorio» -y al
«Fondo de Educacién y
Promocion», que aqui
no se considera- son
deducibles.

Para simplificar, no

se consideran -por
irrelevantes- las cargas
financieras que corres-
ponderia a los resulta-
dos ordinarios con ter-
ceros y a los resulta-
dos extraodinarios.
4 Para un detalle de la
caracterizacion de cada
una de las fuentes fi-
nancieras ver: GARCIA-
GUTIERREZ FERNAN-
DEZ, C.: «Estudio del
régimen econémico y
de la contabilidad de
la empresa cooperati-
va en relacion con la
LEY 3/1987, de 2 de
abril, General de Coo-
perativas», Revista de
Estudios Cooperativos
(REVESCOO), Ns. 54 y
55, octubre 1988. pp.
169-224,

Carlos Garcia-Gutierrez Fernéndez (pp. 171 - 196)

1. INTRODUCCION

Para el desarrollo del trabajo se parte del esquema siguiente,
donde el significado de los simbolos se definen en el lugar correspon-
diente, que representa de manera muy simple, la estructura econémica
y financiera de una Sociedad Cooperativa, asi como el flujo de renta
del periodo de andlisis y su distribucion para compensar a los
diferentes recursos financieros y a los socios por su contribucion en el
proceso de produccion y distribucion”.

DISTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD COOPERATIVA?
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Se hace referencia a las fuentes financieras més significativas,
dentro de las especificas. Y se engloban bajo el epigrafe de otras
deudas a todos aquellos recursos financieros convencionales que
pueda obtener la Sociedad Cooperativa acudiendo al mercado
financiero, captando recursos de acreedores externos a la mismat.






